
 

 ، بازار سهام و نقدینگیایاقلام سرمایهروند تغییرات قیمت  گزارش بررسی

 کارشناس شاخص قیمت-زهره مالی

 

نشان از تاکنون  5931از فروردین  ارز )دلار( نرخ و ای از جمله طلا، مسکن، خودروسرمایه قیمت اقلام تغییراتبررسی 

، 5کنندهاطلاعات شاخص قیمت مصرفبر اساس  .(2و 5نمودار ) های اخیر داردمذکور در دوره اقلامقیمت  روند صعودی

رسیده است. اطلاع مذکور در  5933در خرداد ماه  49349به عدد  5931 ماه در فروردین 3949شاخص قیمت طلا از عدد 

همچنین  .افزایش یافته است 5933در خرداد ماه  94143به  5931در فروردین ماه  51141 شاخص عددی مورد مسکن از

در  رسیده است. 5933در خرداد ماه  9.944به  5931در فروردین ماه  3.42عدد  از در مورد خودرو نیز شاخص مذکور

بررسی اطلاعات بازار  ریال افزایش یافته است. 509211ریال به  994.1همین بازه زمانی متوسط نرخ دلار در بازار آزاد از 

 5933در خرداد ماه  24.900151 عدد به 5931فروردین ماه در  153940. عدد از کل بورس، شاخص دهدسهام نشان می

برای مقایسه ماهانه، از شود، لار به صورت روزانه منتشر میآمار و اطلاعات شاخص بورس و داز آنجایی که  .2رسیده است

 میانگین حسابی استفاده شده است.

هر یک از دو قلم دلار و بورس را در مقیاس دو قلم دلار و بورس متفاوت از سایر اقلام مورد بررسی است، به اینکه  با توجه

)اعداد مربوط به نرخ دلار و شاخص بورس در  .هیم داداسی قرار خوبررمورد سایر اقلام  با مقیاس متفاوت ازنموداری مجزا 

 محور عمودی سمت راست قابل مشاهده است(

ای اقلام سرمایهروند با ثباتی در شاخص قیمت  5934 ماه تا اسفند 5931 ماه از فروردین، دهدنشان می 2 و 5 هاینمودار

ای قیمت دلار، قیمت سایر اقلام سرمایهدر نوسانات با شروع به تدریج  5930 ماه از فروردین اما وجود دارد مورد بررسی

روند تا پایان دوره مورد بررسی  .593 ماه همراه با روند صعودی است. از آذر .593 ماه تا آبان نیز دچار نوسان شده و

با شیب  نیز در این میان شاخص کل بورس شود.دیده میای دوره قبل در اقلام سرمایه نسبت به یصعودی با شیب بیشتر

که عدد  به طوری کرده استرا در اقتصاد ایران ثبت ای بی سابقه، رشد تاریخی ایسرمایه در مقایسه با دیگر اقلام تندتری

 رسیده است. 5933 ماه در خرداد 51.9000142به  .593 ماه در آذر 92.91943شاخص از 
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اطلاعات مربوط به شاخص کل بورس و قیمت دلار به ترتیب از سایت شرکت مدیریت فناوری بورس تهران )مرکز پردازش اطلاعات مالی ایران  2 

(www.fipiran.comو )) شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارز (www.tgju.org)  گردآوری شده است. به دلیل عدم انتشار اطلاعات قیمت دلار در مهر ماه

 ( گردآوری شده است.www.mojnews.comخبرگزاری موج ) در سایت مذکور، قیمت دلار در این ماه از سایت 5930



 

 

 

 

لا دو قلم ط روند حرکتی در. دهدنشان میاقلام مذکور را نسبت به دوره مشابه سال قبل  قیمتدرصد تغییرات ، 9نمودار 

مورد اقلام در  یهم جهت تقریباًنوسانات در همین بازه زمانی  بسیار مشابه است. 5933تا خرداد  5931از فروردین و دلار 

ای هم سو با دیگر اقلام سرمایه .593بورس تا آبان شاخص شود. آهنگ تغییرات مشاهده می ای مسکن و خودروسرمایه

5931-5933های طی سال و نرخ دلار ایسرمایه اقلامروند تغییرات شاخص قیمت : 5نمودار   
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طلا مسکن خودرو بورس
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طلا مسکن خودرو دلار

5931-5933های طی سال و شاخص بورس ایسرمایه اقلامروند تغییرات شاخص قیمت : 2نمودار   



رده کتجربه  ایبا دیگر اقلام سرمایهدر مقایسه را شاخص بورس نوسان بسیار شدیدی  زمانی، بوده است پس از این دوره

  .است

 

 

 

حجم نقدینگی به عنوان یکی از متغیرهای تاثیرگذار در : قلام مورد بررسیابررسی روند تغییرات حجم نقدینگی و 

میلیارد ریال  29025111به  5931میلیارد ریال در فصل بهار  51131111در دوره مورد بررسی از  بازارهای پولی و مالی،

نسبت به فصل مشابه در  نظر)فصل مورد حجم نقدینگی تغییرات نقطه به نقطه  .9رسیده است .593در فصل زمستان 

  است.بوده در نوسان درصد  9549 تا  2149سال قبل( در دوره مورد بررسی در بازه بین 

ولید و ت میان حجم نقدینگیوجود شکاف بخشد که مقایسه رشد نقدینگی و تولید ناخالص داخلی این فرض را قوت می

 دلار و بورسنظیر طلا، خودرو، مسکن،  ایاین نقدینگی اضافی وارد بازارهای سرمایهناخالص داخلی سبب خواهد شد که 

در مقابل روند میان حجم نقدینگی و تولید ناخالص داخلی  روند تغییرات شکاف، 9برای روشن شدن بحث در نمودار  .شود

 حجمرشد میان  های مورد بررسی، شکافاز تغییرات در روند متغیر ترسیم شده است. برای درک بهتر ایسرمایهاقلام 

 مقیاس بندی شده است. 9محور عمودی در سمت راست نمودار  روینقدینگی و تولید ناخالص داخلی 

 

                                                           
 (.mefa.irdatabankی و مدیریت اطلاعات اقتصادی )زپژوهی، مدلسادفتر آینده -وزارت امور اقتصادی و دارایی 3 
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4593-5933های ای طی سالسرمایه اقلام ایطه: درصد تغییرات نق9نمودار   



 

 

درصد در حرکت بوده است. جهش  21همسایگی شکاف رشد نقدینگی در  5930تا قبل از تابستان ، 9با توجه به نمودار 

درصد رسانده است. این نقطه اوج با جهش شاخص دیگر  .924، این شکاف را به 5930ید در اطلاع مذکور در پاییز شد

با افزایش و و تولید ناخالص داخلی نقدینگی رشد شکاف پس از آن . دلار همسو بوده استای و قیمت اقلام سرمایه

یباً تقربا توجه به تغییرات حرکتی در طی دوره زمانی مورد بررسی،  .در نوسان بوده استدرصد  91هایی در محدوده کاهش

به خصوص این همسویی را در بازار  .اندبوده هم جهت  GDPرشد نقدینگی و  نوسانات شکاف ای بااقلام سرمایهتمامی 

 GDPشکافی که میان رشد نقدینگی و ، .593رسد از پاییز توان دید به طوری که به نظر میبورس با قدرت بیشتری می

 به سمت بازار بورس حرکت کرده است.بیشتر  ،وجود داشته

تحت  GDPهایی که از نوسانات قیمت دلار و شکاف نقدینگی و بخشاز  یکی واردات: قیمت بررسی تغییرات شاخص

شار و خدمات سبب فبرای کالاها  تقاضا افزایشو به تبع آن نقدینگی  افزایشتاثیر قرار خواهد گرفت، بخش واردات است. 

از طرفی افزایش نرخ دلار سبب گرانتر شدن واردات  .شودای و مصرفی میای، واسطهاقلام سرمایهواردات افزایش برای 

توان گفت افزایش شکاف نقدینگی و افزایش قیمت دلار بنابراین میخواهد شد. واردات حجم کاهش اقلام فوق و بنابراین 

ف را در مقابل تغییرات شکا 9شاخص قیمت وارداتدرصد تغییرات  ،1نمودار انجامد. به افزایش شاخص قیمت واردات می

شود شاخص قیمت واردات تا قبل همانطور که مشاهده می دهد.و همچنین تغییرات قیمت دلار نشان می GDPنقدینگی و 

و  در قیمت دلار افزایش شدیدبا  ،ت. پس از این دوره، با درصد تغییرات منفی در حال کاهش بوده اس5934از زمستان 
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4593-5933های طی سال داخلیص و شکاف نقدینگی و تولید ناخال ایسرمایه اقلام ای: درصد تغییرات نقطه9نمودار   
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شاخص بورس دلار GDPشکاف رشد نقدینگی و رشد 



با کاهش رشد قیمت  5930 زمستاناز  .افزایش یافته استشاخص قیمت واردات با شیب شدیدی ، رشد شکاف نقدینگی

شد شاخص مذکور افزایش یافته رکاهش یافته ولی بعد از آن  .593در فصل بهار  دلار، رشد شاخص قیمت اقلام وارداتی

  است.

 

 

 

ای نظیر طلا، مسکن و خودرو با سایر بازارها نظیر بازار سهام و ارز بررسی روند تغییرات قیمت اقلام سرمایه گیری:نتیجه

و همسو و هم جهت دهد نوسانات بازارهای طلا، ارز و خودرو نشان می 5933تا خرداد  5931)دلار( در دوره فروردین 

وان دهد به عنبیشتری را نشان می جهشاین نوسانات در یک یا چند بازار  هاییبازهما در اند اتقریباً در همسایگی هم بوده

مشاهده  در مقایسه با دیگر اقلام قیمت با شدت بیشتری در بازار طلا و دلار نوسان 5930های مهر و آبان در ماه ،مثال

نقدینگی و تولید ناخالص میان شکاف  خورد.به چشم می های اخیر  نوسانات شدید در سمت بازار سهامشد اما در ماهمی

 ای را تحت تاثیر قرار دهد. ای نقش داشته باشد و بازارهای سرمایهتواند در ایجاد نوسانات قیمت اقلام سرمایهمیداخلی 
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  5934-5933های اف نقدینگی طی سالشاخص قیمت واردات، نرخ دلار و شک ای: درصد تغییرات نقطه1نمودار 



(فصلی- ماهانه)سری زمانی شاخص قیمت اقلام سرمایه ای، متوسط قیمت دلار، نقدینگی و تولید ناخالص داخلی و درصد تغییرات آن ها : 1جدول 
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1397372.4232.6204.978.5172.064.4146611269.3181833.2112.8مهر 

1397385.7242.1218.587.0174.266.2123500203.3180823.4106.3آبان 

1397310.7165.2224.085.5181.272.8111061166.2164431.578.1آذر 

1397307.8149.0231.986.6184.775.2108454150.2161851.066.7دی 

1397334.2151.5241.086.1197.686.2118300154.2159225.461.7بهمن 

1397381.4182.3263.496.1245.0127.4130323177.2166757.070.6اسفند 

1398397.6168.4276.2104.3231.4113.3134135159.6191126.198.2فروردین 

1398415.6141.4307.3112.9264.8140.4144001136.5211700.8124.6اردیبهشت 

1398380.5111.9318.8106.8258.9125.0133362100.3227900.8132.3خرداد 

1398392.384.1319.193.0253.7113.512550554.9247256.8124.1تیر 

1398375.341.7310.374.8245.375.511875015.6256353.5105.1مرداد 

5.6290019.9100.5-1398374.318.1303.256.6238.032.9113765شهریور 

22.3316564.174.1-0.5297.545.2235.937.2113928-1398370.7مهر 

7.2305587.569.0-4.1300.337.4250.944.0114579-1398369.7آبان 

1398406.730.9322.443.9269.248.512672214.1328353.999.7آذر 

1398440.543.1335.344.6280.952.113075320.6376789.3132.8دی 

1398461.838.2349.445.0311.557.713534914.4442791.8178.1بهمن 

1398540.141.6379.444.0332.435.715065315.6516794.7209.9اسفند 

1399570.243.4378.337.0336.245.315544415.9590244.7208.8فروردین 

1399583.440.4414.234.8393.748.716043011.4921319.8335.2اردیبهشت 

1399649.470.6460.944.6383.648.117420030.61083770.2375.5خرداد 

1499.1203.3

2017.3183.0

2706.8225.2

3755.2250.3

5514.4267.8

832.373.3

1071.9121.6

1882890023.11842669-6.5

1979910025.11735170-10.0

1672370020.32019784-0.4

1764580022.11777368-10.7

2472150031.31726670-6.3

2126440027.21816186-10.1

2262310028.21759946-1.0

20.7

32.8

29.2

37.6

29.5

35.1

37.2
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